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Introducao

Depois de um ano atipico, nos da Tendéncias Consultoria,
realizamos nosso tradicional evento de fim de ano, o 2021
em Perspectiva, no dia 16 de dezembro, para apresentar o
cenario politico e econdmico esperado para 2021.

O evento contou com a participacao de Elizabeth Faring,
Alessandra Ribeiro, Denise de Pasqual, Mailson da Nobrega
e Gustavo Loyola.

O Whitepaper é resultado do trabalho da nossa equipe de
Macroeconomia e Analise Setorial, a partir de informacdes
publicas e reflexdes construidas ao longo dos ultimos

meses.




Expectativa para 2021

Quadro internacional

Cenario de recuperacao importante nas principais
economias, com premissa de vacinacao em massa a partir do
final do 1°. trimestre

Manutencao de estimulos fiscais e monetarios relevantes

Efeitos positivos da administracao Biden para previsibilidade
e reducao da aversao ao risco

Quadro domeéstico

Pragmatismo na conducao da agenda econdmica, com foco
Nna preservacao da emenda do teto de gastos

Orcamento de 2021 e aprovacao da PEC emergencial
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Quadro alual
da recuperacao
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Vendas comércio varejista ampliado
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Producdo industrial
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Estamos vendo um processo de
recuperacao que ¢ heterogeneo entre
os setores, mas também movimentos
rapidos.

Alessandra Ribeiro,
durante o evento 2021 em Perspectiva
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PIb



A expectativa ¢ de
recuperacao gradual em 2021.

Evolucgao trimestral
Economia deve perder ritmo no inicio de 2021 com:

fim do auxilio emergencial

incertezas sobre cenario fiscal
quadro pandémico

PIB (YoY)
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Mercado
de Trabalho



O pico da taxa de desemprego deve ser observado no
pProximo ano.

Empregos formais devem ter recuperacao mais rapida
gue informais no curto prazo.

Taxa de desemprego
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Massa de renda
total dos domicilios



TRILH GOES

A massa total deve cair 3,8% em 2021 sem repasses
emergenciais.

Projecao 2020 Projecao 2021

_|_497% _398%

Massa de renda total
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Em 2021, Previdéncia Social e BPC-LOAS devem apresentar
fraco desempenho: auséncia de reajuste real do piso
previdenciario + avanco limitado dos beneficiarios (apds elevado
NnUumero de obito de idosos, em decorréncia da covid-19).
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Classes de renda
no curlo prazo



“Ressaca” na renda das
classes D/E em 2021

Fim do auxilio emergencial e do programa BEm;

Auséncia de reajuste real no salario minimo (base para piso
previdenciario);

Lenta retomada do mercado de trabalho entre os economicamente
mais vulneraveis.

Participacao das classes na Variag¢ao (%) da massa total no Brasil
massa e domicilios em 2020 em 2021, por classe de renda:
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A retomada econdomica tende a favorecer,
inicialmente, a classe A.

Concentracao de empregadores no topo da piramide social
propicia rapido reequilibrio financeiro das familias.

No entanto, o congelamento dos salarios dos servidores publicos
deve limitar os ganhos das classes A e B.
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IPCA



O IPCA mostra maior pressao com destagque para alimentos,
em linha com cambio e evolucao de commodities

Para 2021, expectativa € de desaceleracao em alimentos;
Capacidade ociosa, especialmente no mercado de trabalho,

ainda como limitante a maior pressaoc em precos sensiveis ao
ciclo econémico.

14%
X
M~
12% o
—
10%
X
© ° "
= S \\ e
g% ™ X L=<l R
P~ cl mkwmhcl'\:d\ LD‘
g w éemégm n LN ‘69-‘63
o cl-rl ﬁ'l &gmq;"\?ioo
2l B RRNTFTIH G I
. - o M N oS
4% o Sy N O e
. IIIII
0% I . A AN NN
3885838 d993385833838388838489
o O 0O O O O 0O 0O 0O 0 0O 0O 0 o0 o0 o oo oo oo oo o o
N N N NN NN N N NN NN N NN NN N NN NN

Tendencias

consultoria integrada




Taxa de Furos



Condicional ao fiscal, o Copom devera manter Selic em 2,0%
NOS Proximos meses

Pressdes maiores no IPCA reduzem “folga” do Banco Central,
mMas Mmantida ancora fiscal, ha espaco para manutencao da
Selic ao longo dos proximos meses;

Com flexibilizacao no fiscal, o Banco Central deve subir juros
a partir do inicio do ano que vem.
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Comercio Varejista
Projecoes



Para 2021, tera acomodacao em segmentos muito beneficiados
pelo auxilio emergencial. No entanto, existem fatores positivos:
recuperacao gradual do emprego, crescimento do crédito e de
poupanca das familias.

Vendas do varejo - Var. anual

PMC-IBGE: segmentos 2019 2020 2021
Comércio varejista restrito 1,9% 1,5% 2,6%
- Combustiveis e lubrificantes 0,6% -9,3% 4,9%
- Superm. e assemelhados 0,4% 5,4% -1,0%
- Tecidos, vest. e calgados 0,1% -21,8% 22,6%
- Moveis e eletrodom. 3,6% 11,1% 2,4%
- Art. farmacéuticos e assemelhados 6,8% 7,3% 1,4%
- Livros, jornais, revistas e pap. -20,6% -30,6% 8,6%
- Equip. e mat. p/ esc., inform. e comunic. 0,8% @ -16,6% 5,8%
- Outros artigos 6,1% 2,6% 5,4%
Comércio varejista ampliado 3,9% -1,4% 4,7%
- Veiculos e motos, partes e pegas 10,0% | -14,3% 14,7%
- Material de construgdo 4,3% 10,5% -1,2%

Vendas do varejo restrito
e ampliado - série dessaz.
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Cambio



O real deve acompanhar o movimento externo com
equacionamento da questao fiscal.

Taxa de cambio e Dollar Index EM

BRL Curncy
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Selores industriais
no curlo prazo



Industria geral (PIM-IBGE) deve
avancar 5,0% no Brasil em 2021

Veiculos automotores:
Vam +27.8% (peso de 9,3%)
©-© Reaguecimento da atividade, melhora no

mercado de trabalho e crescimento das
operacoes de credito, com juros e prazos atrativos;

Previsao de crescimento da economia global.

Industrias extrativas:
@Q +8.5% (peso de 11,8%)
Crescimento da extracao de minério de ferro

no Norte e retomada de operacdes da Vale
paralisadas em MG;

Maturacao de plataformas de petrdleo no RJ,
INnauguradas nos Ultimos anos;

Recuperacao da economia chinesa (maior
consumidor global de minério de ferro).

Alimentos:
% -3,1% (peso de 15,3%)
é Menor produgao de agucar com retomada da

demanda por combustiveis (etanol);

Abate de bovinos em baixos niveis, dada retencao
de fémeas em reproducao para recomposicao de
gado.
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PIB tolal das
regioes em 2021



O PIB do Brasil deve avanc¢ar2,9% em
2021, apos queda de 4.4% em 2020.

Sul: +4.1%

Recuperacao da producao agropecuaria no RS, apos
ano de condicdes climaticas adversas;

Avanco dos setores industriais pro-ciclicos (automotivo
e bens de capital).

Sudeste: +2.9%

Crescimento dos setores industriais sensiveis a
dinamica. Porém, menor producao de acucar;

Reativacao da producao de minério de ferro, paralisada
em MQG.

Norte: +2.6%

Alta na extracao de minério de ferro no PA e na
producao industrial em Manaus (AM);

Fim do AE e congelamento dos salarios dos servidores
publicos reduzem o poder de compra.

Centro-Oeste: +2.5%

Desempenho modesto do setor de alimentos;
Boa evolucao da producao de soja, principal produto
agropecuario da regiao.

Nordeste: +2.1%

Fortemente dependente do investimento publico e das
transferéncias governamentais;
Fim dos repasses emergenciais prejudica populacao

economicamente mais vulneravel.
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Assista 0 2021 em Perspectiva

O evento traz perspectivas valiosas e detalhadas sobre 2021, do
ponto de vista dos maiores nomes da economia brasileira.

Essa € uma oportunidade exclusiva para compreender mais sobre
O cenario esperado para 2021, saber onde estao os principais riscos
para a economia e descobrir quais serao os proximos passos do
pais.

Cligue no video e confira:
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A Tendéncias Consultoria é top 5 no ranking do Banco Central de
empresas que mais acertam projecdes macroecondmicas do pais.

Conheca nossas solucoes personalizadas
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Slga Nos Nas redes sociais:
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https://lp.tendencias.com.br/2021-em-perspectiva
https://twitter.com/tendencias_tci
https://www.linkedin.com/company/tend-ncias-consultoria-integrada/
https://www.youtube.com/channel/UCl1dvul_5FPVDL41PMQ-W-g
https://api.whatsapp.com/send/?phone=5511992046659&text&app_absent=0
https://www.facebook.com/tendenciasconsultoria
https://tendencias.com.br/
https://lp.tendencias.com.br/solucoes-para-macroeconomia

